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NOTA BIBLIOGRÁFICA 
 
Este estudio hubiera sido imposible sin un acopio innumerables de documentación realiza en 
foros, seminarios, encuentros, grupos de trabajo, organismos multilaterales y 
sistemas/entidades de garantía de los distintos entornos que se abordan. Igualmente, han sido 
imprescindibles las posibilidades de acceso a información a través de la red de Internet, lo cual 
queda suficientemente reflejado en la constancia de los enlaces www. y @. Especialmente, y 
en reconocimiento a su colaboración, son reseñables: 
 
- La documentación aportada gentilmente por los sistemas/entidades de garantía de África, 
América, Asia, Europa y Oceanía a través de memorias anuales, boletines informativos, 
artículos, respuestas directas a nuestra encuesta, envío de documentos, entrevistas, datos de 
correspondencia... 
 
- La documentación aportada por los distintos congresos y seminarios organizados por la 
Asociación Europea de Caución Mutua (AECM). 
 
- La documentación recopilada en las distintas ediciones del "Foro Iberoamericano sobre 
Sistemas de Garantías para la micro y la pyme" y de la Cumbre de la Red Iberoamericana de 
Garantías (REGAR).  
 
- La documentación recopilada en los Seminarios-Taller sobre instrumentos de apoyo a la 
micro y la pequeña empresa celebrados en África con la colaboración de UNIDO-UNDP, OIT, 
SELA... 
 
- Un amplia recopilación bibliográfica de las que extraemos la siguiente bibliografía 
seleccionada: 
 
BIBLIOGRAFÍA SELECCIONADA 
 
Acevedo Silva, Jaime C., “Financiamiento y esquemas novedosos de financiamiento para 
nuevas empresas. El modelo aplicado por CORFO-Chile”, XII Congreso Latinoamericano de 
Espíritu Empresarial, San José de Costa Rica, noviembre 1998.  
(http://lanic.utexas.edu/pyme/esp/publicaciones/itcr) 
 
Adams, Dale W., “Costo y Beneficios de los Progrmas de Garantías de Crédito”, /Robert Vogel, 
en VV.AA., Sistemas de garantías de crédito: experiencias internacionales y lecciones para 
América Latina y el Caribe, Juan José Llisterri/Jacob Levitsky (eds.), BID, Washington, 1996. 
 
AECM, Documentación de Seminarios de Budapest (octubre, 1996), Postdam (diciembre, 
1999) y Bruselas (mayo, 2000). 
 
Aernoudt, Rudy, “Loan Guarantee Schemes in Europe”, artículo, 1999. 
 
- “European policy towards venture capital: myth or reality?”, VENTURE CAPITAL, 1999, vol. 1, 
nº 1, págs. 47-57. 
 
- “Business Angels: should they fly on their own wings?”, VENTURE CAPITAL, 1999, vol. 1, nº 
2, págs. 187-195. 
 
-“European policy towards guarantees: Old wine in a new bottle?”, artículo, 1999. 
 
-“European Union and Mutual Guarantee Schemes”, Conferencia, Seminario AECM, Bruselas, 
19 de mayo de 2000. 
 
-“Enterprise policy”, artículo, 2000. 
 
ALIDE, Fondos y sistemas de garantía para la pequeña empresa: Reseña de algunas 
experiencias en América Latina, Informe de la Secretaría general de ALIDE, mayo de 1992. 
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- Las garantías en los préstamos rurales, ALIDE/FAO, Lima, 1996. 
 
Arnold, Teresa, An enterprise - community in action, Conferencia anual de la Small Enterprise 
Association of Australia and New Zealand, Melbourne, 1999. 
 
Arrau, Patricio, “Evaluación del Programa CUBOS-PYME- de Corfo: 1991-1995”, en VV.AA., 
Sistemas de garantías de crédito: experiencias internacionales y lecciones para América Latina 
y el Caribe, Juan José Llisterri/Jacob Levitsky (eds.), BID, Washington, 1996. 
 
BANCO DE ESPAÑA, circular 4/1991 de 14 de junio, Madrid, 1991. 
 
- Boletín Económico del Banco de España, Informes sobre el sector de las SGR's en España, 
eds. sucesivas, 1994-2000. 
 
-Central de Balances del Banco de España. Resultados Anuales de las empresas no 
financieras, 1996 y 1999. 
 
-Informe anual del Banco de España, 1997. 
 
BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (BID), Activities supporting small and medium 
sized enterprises (1990-1998), /Jesús Puente T., Juan Llisterri, Jorge Rivas, Infrastructure and 
Financial Markets Division, Social and Sustainable Development Department, 1998. 
 
BANCO MUNDIAL, / Leila Webster, World Bank Lending for Small and Medium Enterprises, 
Fifteen Years of Experience, World Bank Discussion Papers 113, Washington, 1991. 
 
-The World Bank G u a r a n t e e s: Leveraging Private Finance for Emerging Markets, Project 
Finance and Guarantees Department Private Sector & Infrastructure Vice-Presidency, 2000 
(www.worldbank.org/guarantees) 
 
Bastiaenen, M., Guarantee Funds and NGO's: Promise and Pitfalls. A Review of the Key 
Issues,  / Van Rooij, P., Working Paper ILO, Geneva, 1997. 
 
Bayón, Isabel, “La baza de las Sociedades de Garantía Recíproca”, ESTRATEGIA 
FINANCIERA, Marzo de 1989, pág. 57. 
 
-“Un nuevo impulso al Sistema de Garantías”, EL EMPRESARIO, julio-agosto, 2000, pág. 14. 
 
Becedas, Eloy, “Las SGR, instrumentos financieros para la pyme”, Jornadas de Valladolid, 
1995. 
 
Bercovitz, Alberto, “El objeto social de las SGR”, REVISTA DE DERECHO MERCANTIL, nº 
157-158, 1980. 
 
-Informe sobre las sociedades de garantía recíproca. Criterios para su reforma, Sociedad Mixta 
de Segundo Aval, S.A., Madrid, 1983. 
 
-Informe sobre la incidencia de la disciplina e intervención de las entidades de crédito sobre el 
régimen jurídico de las Sociedades de Garantía Recíproca, Madrid, 1989. (informe) 
 
-“La nueva Ley 1/1994 sobre Sociedades de Garantía Recíproca”, PAPELES DE ECONOMÍA 
ESPAÑOLA. PERSPECTIVAS DEL SISTEMA FINANCIERO, nº 47, 1994. 
 
Beernaert, Diane, Le Ratio Cooke et les Sociétés de Cautionnement Mutuel en Europe et en 
Belgique, memoria de licenciatura en la Facultad de Ciencias Económicas, Sociales y de 
Gestión, Universidad de Nuestra Señora de la Paz, 2000. 
 
Boocock, G., Loan Guarantee schemes for SMEs: the experience in Malaysia, / Sharif, M.,  
1996, Small Enterprise Development, Vol. 7, Nº 2, 1996. 
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Brugger, Reichmuth y Stocker “Impacto de los programas de garantía de FUNDES sobre 
pequeñas empresas en América Latina”. (1996) y Ochring, BID “FUNDES modelo, resultados y 
perspectivas” (1996). 
 
BUSINESS INFORMATION SERVICE FOR THE NEWLY INDEPENDENT STATES (BISNIS), 
Sources of Financefor Trade & Investment in the NIS, julio 1999. (www.bisnis.doc.gov) 
 
Casarotto Filho, Nelson, Ervino Hammes; Antonio, Sociedades locais de garantia solidária: uma 
alternativa de acesso ao crédito para as micro e pequenas empresas. Brasil 2002 
 
Castellanos, Jorge, “La Supervisión Financiera de los Garantes de Créditos”, en VV.AA., 
Sistemas de garantías de crédito: experiencias internacionales y lecciones para América Latina 
y el Caribe, Juan José Llisterri/Jacob Levitsky (eds.), BID, Washington, 1996. 
 
Binstein, Gabriel, “Las pymes y las Sociedades de Garantía Recíproca”, (artículo), agosto de 
1998, http://www.cinterac.com.ar  
 
CERSA (Compañía Española de Reafianzamiento, S.A.), La Financiación de la pyme: el nuevo 
modelo de reafianzamiento, Madrid, 1995. 
 
-Convenio Estado-CERSA, Madrid, 1995 
 
-Memorias de resultados y gestión anuales, 1994-1999 
 
CESGAR, Los sistemas de caución mutua en Europa, ponencias, Santander, 30 de junio de 
1993. 
 
- La competitividad de la pyme española: La SGR y la financiacióna largo plazo. El sistema 
nacional de reafianzamiento, N.R. Financial Consulting Associates/CESGAR, informe de 27 de 
febrero de 1996. 
 
- Análisis de los sistemas de apoyo público y privado a la financiación de la pyme a través de 
las caución mutua en países no comunitarios (especial incidencia Japón-CIC y EE.UU.-SBA), 
Informe de octubre de 1996. 
 
- Los sistemas de contragarantías, informe, 1997. 
 
- Las sociedades de caución mutua en el seno de la Unión Europea, Informe, Madrid, 1998 
 
- Informe 1999. Sociedades de Garantía Recíproca, Madrid/Sevilla, 2000. 
 
CICP [Confédération Internationale du Crédit Populaire], Le cautionement mutuel. Panorama de 
systemes, Informe, París, octubre de 1998. 
 
COMISIÓN EUROPEA, Community and national measures to improve investment in SME's, 
Informe nº II/260/94-EN, febrero de 1994. 
 
- Integrated Programme for small and medium-sized enterprises (SMEs) and the craft sector, 
COM (96) 329 de 10-7-1996.  
 
- Informe de la Comisión al Parlamento Europeo, al Consejo Europeo, al Comité Económico y 
Social y al Comité de Regiones sobre la coordinación de las actividades a favor de las Pyme y 
la artesanía, eds. sucesivas, COM (97) 610 final de 25-11-97 y COM (99) 569 final de 9-11-99, 
Bruselas, 1997-1999. 
 
--- /EUROSTAT, Entreprise en Europe, Quinto Informe, Luxemburgo, 1998. 
 



BIBLIOGRAFÍA 

 918

- Informe de la Comisión al Parlamento Europeo, al Consejo Europeo, al Comité Económico y 
Social y al Comité de Regiones. Informe de evaluación del tercer programa plurianual a favor 
de las pyme de la Unión Europea (1997-2000), COM (99) 319 de 29-6-99, Bruselas, 1999 
 
DIRECCIÓN GENERAL DE EMPRESA de la Unión Europea, Resumen ejecutivo del Informe 
anual del Observatorio Europeo de las pymes, eds. sucesivas, Consultoras / European Network 
for SME Research (ENSR), 1993-1999. 
Confidi e Cogiuntura Economica Rilevazioni, 1984-94, FrancoAngeli/FederConfidi, Milán, 1997. 
 
Doran, Alan, Credit Guarantee Schemes for Small Business Lending. A Global Perspective, 
/Jacob Levitsky, Graham Bannock and Partners Ltd., Informe, vol. I, 1997. 
 
Douette, André, Le rôle du Cautionnement Mutuel en faveur des PME, Seminario 
EURADA/AECM, Bruselas, 8 de febrero de 2000. (artículo) 
 
EURADA, Financing business in Europe, dossier de febrero de 2001. 
 
FAO, Credit Guarantees: An assestment of the state of knowledge and new avenues of 
research, Agricultural Services Bulletin, 129, Roma, 1998. 
 
FOLADE, Nuevas tecnologías y servicios financieros para la pequeña y la microempresa, 
Memoria de la II Conferencia Foro Internacional de Financiamiento de la Pequeña Empresa /, 
San José de Costa Rica, 1998. 
 
Gómez Jiménez, Enrique y Ricardo Passeri, La problemática de las garantías en la financiación 
de las pyme. Las sociedades de garantía recíproca como posible solución. Un análisi 
comparado de los sistemas español e italiano, Informe de 1990. 
 
Green, Bo [ed.], Risk behaviour and Risk Management in Business Life, Kluwer Academic 
Publishers, Dordrecht, 1999.  
 
Gudger, Michael, “Sustentabilidad de los Sistemas de Garantías de Crédito”, en VV.AA., 
Sistemas de garantías de crédito: experiencias internacionales y lecciones para América Latina 
y el Caribe, Juan José Llisterri/Jacob Levitsky (eds.), BID, Washington, 1996. 
 
Hatakeyama, Michiko, “Sistemas de Garantías de Crédito para la Pequeña y Mediana Empresa 
en Asia”, en VV.AA., Sistemas de garantías de crédito: experiencias internacionales y lecciones 
para América Latina y el Caribe, Juan José Llisterri/Jacob Levitsky (eds.), BID, Washington, 
1996. 
 
Herrero, Alfredo, Los sistemas de garantías en una economía globalizada: Iberoamérica, /Pablo 
Pombo.- Informe para la Red Iberoamericana de Garantías, Octubre 2000. 
 
Holden, Paul, “Garantías Ineficaces: Algunas causas y Efectos del Subdesarrollo financiero en 
América Latina”, en VV.AA., Sistemas de garantías de crédito: experiencias internacionales y 
lecciones para América Latina y el Caribe, Juan José Llisterri/Jacob Levitsky (eds.), BID, 
Washington, 1996. 
 
IMPI/CIVITAS, La Pyme Industrial en España, Madrid, 1992 
 
ISID (Instituto de Servicio Integrales para el Desarrollo), Estudio de Factibilidad del 
Otorgamiento de Garantias para Creditos a Largo Plazo en el Sistema Nacional de Garantia 
Creditica, Informe, Quito, 1994. 
 
JAPAN CIC [Small Business Credit Insurance Corporation], Credit supplementation systems in 
Asia and Europe/North America, Informe, Tokio, 1998. 
 
KPMG, Las sociedades de caución mutua en el contexto de la Comunidad Económica 
Europea, Informe, noviembre de 1991. 
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Lamberte, M.D., Impact of special credit and guarantee programmes for SMEs on employment 
and productivity; ILO-JAPAN-DOLE Multibilateral Project on Strategic Approaches Toward 
Employment Promotion, Discussion paper, National Employment Symposium, Manila, 1990.  
 
Lesaffre, Dominique, Contribución al diseño del Fondo Regional de Garantía, RAFAD, Ginebra, 
1997. (informe) 
 
- “Las garantías bancarias, un instrumento financiero en debate”, en VV.AA., Nuevas 
tecnologías y servicios financieros para la pequeña y la microempresa, Memoria de la II 
Conferencia Foro Internacional de Financiamiento de la Pequeña Empresa / FOLADE, San 
José de Costa Rica, 1998, págs. 103-115.  
 
Levistky, Jacob, Credit Guarantee Schemes for Small and Medium Enterprises, / Prasad R.N., 
World Bank Technical Paper 58 (Industry and Finance Series), Washington, 1990 
 
- “Mejores Prácticas de Programas de Garantía de Crédito”, en VV.AA., Sistemas de garantías 
de crédito: experiencias internacionales y lecciones para América Latina y el Caribe, Juan José 
Llisterri/Jacob Levitsky (eds.), BID, Washington, 1996. 
 
- Credit Guarantee Schemes for Small Business Lending. A Global Perspective, /Alan Doran, 
Graham Bannock and Partners Ltd., Informe, vol. I, 1997. 
 
Llisterri, Juan José, “Sistemas de Garantía de Crédito: Conclusiones Preliminares”, en VV.AA., 
Sistemas de garantías de crédito: experiencias internacionales y lecciones para América Latina 
y el Caribe, Juan José Llisterri/Jacob Levitsky (eds.), BID, Washington, 1996. 
 
López, Rodrigo, “Síntesis de la experiencia de Corpomicro de Ecuador”, III Conferencia Anual 
FOLADE, 1998. (http://www.folade.org/conferencia/ponenciasIII.htm) 
 
Marulanda García, Beatriz, “Fondo Nacional de Garantías de Colombia”, en VV.AA., Sistemas 
de garantías de crédito: experiencias internacionales y lecciones para América Latina y el 
Caribe, Juan José Llisterri/Jacob Levitsky (eds.), BID, Washington, 1996. 
 
MacPherson, M., Micro and Small Enterprise Baseline Survey: Zimbawe Study, Informes 
Técnicos GEMINI, 1998. 
 
MCKINSEY & COMPANY, Adecuar los sistemas de apoyo a la pyme para impulsar su 
desarrollo, Informe  reflexivo, Madrid, julio de 1993. 
 
--- José Luis Cortina, Las sociedades de caución mutua herramientas clave en el apoyo a las 
pymes, Informe presentado en el II Congreso Europeo de las Sociedades de Caución Mutua, 
Hamburgo, 5 de octubre de 1993. 
 
Mello, Ricardo Alexandre, Sociedades de garantia solidária como alternativa de acesso ao 
crédito para micro e pequenas empresas, no estado de Santa Catarina,  Brasil, 2002 
 
Merton, Robert, On the management of financial guarantees, /Bodie, Zvi, FINANCIAL 
MANAGEMENT, Volume 4, Issue 21, 1992 
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lecciones para América Latina y el Caribe, Juan José Llisterri/Jacob Levitsky (eds.), BID, 
Washington, 1996. 
 
Mulfinger, Albrecht, Challenges in the field of loan finance for SMEs, intervención en el grupo 
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abril de 2000.  
 
NAFCOC (National African Federated Chamber of Commerce and Industry), Improving the 
south african investment climate, NAFCOC, Johanesburgo, 1995. 
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