SITUACION DE LOS SISTEMAS DE GARANTIA EN IBEROAMERICA (2016):
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Observatorio de los sistemas de garantia iberoamericanos:

situacion, perspectivas y tendencias.

\ o REGAR
‘ ) red iberoamericana
Red Iberoamencqna de garantias

Rede Ibero-Americana

A modo de observatorio se realiza anualmente las estadisticas de los
sistemas/esquemas de garantia iberoamericanos para informacion
general y de caracter sectorial.
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LOS SISTEMAS DE GARANTIA:
UNA REALIDAD / NECESIDAD GLOBAL

- Realidad mundialmente Los paises mas desarrollados los
.| reconocida utilizan mas intensivamente

Los sistemas son
heterogéneos, no son
homogéneos

Suponen diferente J
seguridad, calidad, ~:- Sociedades de garantia, juridicas

1 Sociedades de garantia, juridicas

eficacia, impacto y W aistas

relevanCia brograma de garantia
[:]S'in sistema/esquema de garantia

Fuente: Elaboracion propia. ©REGAR



UNA VISON GLOBAL: GARANTIAS VIVAS 2016 (millones US$)
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UNA VISION GLOBAL: NUMERO DE PYMES CON GARANTIAS VIVAS 2016
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UNA VISION GLOBAL: GARANTIAS VIVAS / PIB 2016
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DISTRIBUCION DE LOS SISTEMAS DE GARANTIA EN
IBEROAMERICA - MODELOS

AN

.
o Y

Sociedades de garantia, juridicas

Sociedades de garantia, juridicas mutualistas

. Programa de garantia

I:I Sin sistema/esquema de garantia

111 entes o esquemas de garantia en iberoamérica
(86 latinomericanos y 21 en Espafia y 4 en Portugal)

Fuente: Elaboracion propia © REGAR



COMPARATIVA ANOS 2000, 2005, 2010, 2013, 2014, 2015
2016 EN LATINOAMERICA

ANO ANO - ANO ANO ANO ANO VAR
CONCEPTO 2000 2005 AN 20 2013 2014 2015 2016 00/16

MICROS Y PYMES stock| 358.108 | 879.199 | 2.304.028 | 2.992.607 | 2.722.899 | 2.562.785 | 2.550.096 | 860,1%

GARANTIAS VIVAS (GV)
(MILLONES US$)
SALDO CTO

MOVILIZADO 3.675 | 7.653 | 30.737 | 44.246 | 42.794 | 34.775 | 35.337 | 896,0%
(MILLONES US$)

2.258 4.836 19.236 | 26.746 | 25.566 | 21.798 | 21.805 | 896,7%

MICROS Y PYMES stock Garantias Vivas y Saldo crédito (US$ MILL)
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Fuente, E/aboraCién propia B GARANTIAS VIVAS (MILLONES DE USS) H SALDO CTO MOVILIZADO (MILL DE US$)

En Mexico no se dispone de datos de FINANCIERA RURAL - SAGARPA © REGAR
En Mexico los beneficiarios en los esquemas agricolas son mucho mas numerosos. Son operaciones de intermediario las que se computan




EVOLUCION 1998-2016 (millones US$)
EN LATINOAMERICA GARANTIAS VIVAS
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En Mexico no se dispone de datos de FINANCIERA RURAL - SAGARPA © REGAR



EVOLUCION 1998-2016
EN LATINOAMERICA SALDO PYMES
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En Mexico no se dispone de datos de FINANCIERA RURAL - SAGARPA
En Mexico los beneficiarios en los esquemas agricolas son mucho mas numerosos. Son operaciones de intermediario las que se computan © REGAR



EVOLUCION 2008-2016 GARANTIAS VIVAS (millones US$)
EN LATINOAMERICA
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En Mexico no se dispone de datos de FINANCIERA RURAL - SAGARPA © REGAR



EVOLUCION 2008-2016 CREDITO MOVILIZADO (millones US$)
EN LATINOAMERICA
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En Mexico no se dispone de datos de FINANCIERA RURAL - SAGARPA © REGAR



EVOLUCION 2008-2016 RECURSOS (millones US$)
EN LATINOAMERICA
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En Mexico no se dispone de datos de FINANCIERA RURAL - SAGARPA © REGAR



EVOLUCION 2008-2016 SALDO PYMES
EN LATINOAMERICA
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En Mexico no se dispone de datos de FINANCIERA RURAL - SAGARPA
En Mexico los beneficiarios en los esquemas agricolas son mucho mas numerosos. Son operaciones de intermediario las que se computan © REGAR
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EVOLUCION 2008-2016 CREDITO ANO (millones US$)
EN LATINOAMERICA
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% REPARTO POR ANOS DE ANTIGQEDAD DE LOS
SISTEMAS/ENTES EN LATINOAMERICA (2016)
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Fuente: Elaboracion propia

<5 anos

34,38%

9,38%

31,25%

15,63%

5-9 afos 10-14 afios 15-25 aflos >25 aios

El 43,76 % de los
sistemas de
garantia tiene

menos de 10 anos y
un 53,14% menos
de 15 afos
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REPARTO EN % DE N° ENTES, SALDO PYMES Y GARAI!TIAS VIVAS Y
SALDO CREDITO MOVILIZADO 2016 (LATINOAMERICA)

Numero entes

B Mexico M® Centro America B America del Sur
5%

Saldo PYMES

B Mexico M Centro America ™ America del Sur
10%
3%

Garantias vivas

B Mexico M Centro America B America del Sur

Credito movilizado

M Mexico M Centro America ™ Sur America

0,81%
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ACTIVIDAD SISTEMAS GARANTIA AGRICOLAS PARA 2016

N2 Entes Saldo PYMES

3%

. 37%

B SECTORIALES RiCOLA . W RESTO DE LATINOAMERICA B SECTORIALES AGRICOLAS B RESTO DE LATINOAMERICA
arantias vivas Saldo cto. Movilizado

17%

B SECTORIALES AGRICOLAS i RESTO DE LATINOAMERICA

B SECTORIALES AGRICOLAS M RESTO DE LATINOAMER&S‘&EGAR
Friente: Flabhoracidn nronia



ACTIVIDAD SISTEMAS GARANTIA LATINOAMERICA

GARANTIAS VIVAS 2016

29%

B LATINOAMERICA

m ESPANA Y PORTUGAL

Y ESPANA PORTUGAL 2016

B LATINOAMERICA  m ESPANA'Y PORTUGAL

SALDO MIPYMES 2016
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50,5% 63,8%

CENTRO
AMERICA 3,7%

MEXICO 2007 9%DE MIPYMES
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ACTIVIDAD SISTEMAS GARANTIA LATINOAMERICA
Y ESPANA PORTUGAL 2016

% DE ENTES % DE MIPYMES

MEXICO
B CENTROAMERICA
B AMERICA DEL SUR

MEXICO
B CENTROAMERICA

. = AMERICA DEL SUR
W ESPANA

m ESPANA
0 W PORTUGAL
3,60% » PORTUGAL

CENTRO  “-3/60%
AMERICA CENTRO

5,98% AMERICA

2,84%
. L. .y % DE GARANTIAS VIVAS
Distribucion
geografica
Iberoamérica 2016 MEXICO
B CENTROAMERICA

B AMERICA DEL SUR

m ESPANA
= PORTUGAL
CENTRO
AMERICA
0,47%
En Mexico no se dispone de datos de FINANCIERA RURAL - SAGARPA ©REGAR

En Mexico los beneficiarios en los esquemas agricolas son mucho mas numerosos. Son operaciones de intermediario las que se computan



MEXICO (4)

EL SALVADOR (4)
COSTA RICA (3)
ARGENTINA (2)
BOLIVIA (2)
BRASIL (6)
CHILE (4)
COLOMBIA (2)
HONDURAS (1)
ECUADOR (1)
PERU (2)
URUGUAY (1)
ESPANA (2)

PORTUGAL (1)

En Mexico no se dispone de datos de FINANCIERA RURAL - SAGARPA

GARANTIAS VIVAS (2016) (millones US$)

0,00

R 6.310,83

130,16

1.000,00 2.000,00 3.000,00 4.000,00 5.000,00 6.000,00 7.000,00

Destacan México, Brasil, Chile,

#4825 Colombia, Espafia y Portugal.

A 1 .157,09

§ 14,45
NN 6.307,32
A = .640,92
Y . 088,50

§7,40

f10,76

62,34

§27,9%
A 796,97
Y 4. 214,70

Entre paréntesis ( ) n° de esquemas o de sistemas de garantia en cada pais. Los
sistemas de garantia pueden tener entes de garantia homogéneos

©REGAR



SALDO DE CREDITO MOVILIZADO (2016) (millones US$)

MEXICO (4)

EL SALVADOR (4)
COSTA RICA (3)
ARGENTINA (2)
BOLIVIA (2)
BRASIL (6)
CHILE (4)
COLOMBIA (2)
HONDURAS (1)
ECUADOR (1)
PERU (2)
URUGUAY (1)
ESPANA (2)

PORTUGAL (1)

En Mexico no se dispone de datos de FINANCIERA RURAL — SAGARPA

0,00 2000,00 4000,00 6000,00 8000,00 10000,00 12000,00 14000,00 16000,00
A o368,86
P25 Destacan México, Brasil, Chile,

014202 Colombia, Espafia y Portugal.

1170,04

J18,50

8507,47

5187,10

5589,05
f15,97

f18,17

P13450

fs7,57

3906,16

3371,69

Entre paréntesis ( ) n° de esquemas o de sistemas de garantia en cada pais. Los
sistemas de garantia pueden tener entes de garantia homogéneos

©REGAR



NUMERO (STOCK) DE MIPYMES GARANTIZADAS (2016)

MEXICO (4)

EL SALVADOR (4)
COSTARICA (3)
ARGENTINA (2)
BOLIVIA (2)
BRASIL (6)
CHILE (4)
COLOMBIA (2)
HONDURAS (1)
ECUADOR (1)
PERU (2)
URUGUAY (1)
ESPANA (2)

PORTUGAL (1)

En Mexico no se dispone de datos de FINANCIERA RURAL - SAGARPA
En Mexico los beneficiarios en los esquemas agricolas son mucho mas numerosos. Son operaciones de intermediario las que se computan

0 200.000

l247.776
l63.913

Jas08
922.491
92159

'493.805
l179.114
l1.446.644

J6.178

400.000 600.000 800.000 1.000.000 1.200.000 1.400.000 1.600.000

En MIPIMEs garantizadas destacan

121'526 Colombia y a continuacidon Brasil,
110.091 México, Chile, Espana, Portugal y El
|2_454 Salvador.

J131.405
36.748

Entre paréntesis ( ) n° de esquemas o de sistemas de garantia en
cada pais. Los sistemas de garantia pueden tener entes de
garantia homogéneos © REGAR



GARANTIAS VIVAS / PIB (2016)

o

,00 0,01 0,01 0,02 0,02 0,03

MEXICO (4) —0,0045
EL SALVADOR (4) —0,0049

COSTARICA (3) -0,0008

ARGENTINA (2) -0,0021
BOLIVIA (2) '0,0004
BRASIL (6) -0,0036
cne (o) (o, 0147
coomeia (2 (RN, 0145
§0,0003

HONDURAS (1) )y

ECUADOR (1) '0,0001

PERU (2 0,0003 : _
) ' Destacan Portugal, Chile, Colombia,
URUGUAY (1) '0,0005 México, El Salvador, Espaia, Brasil

Argentina
ESPANA (2) —0.0039 y 19
porrucaL (1) [0, 0206

En Mexico no se dispone de datos de FINANCIERA RURAL — SAGARPA E_ntre paréntesis ( ) n°® de esquemas o de sistemas'de garant’ia en cada pais. |<.(§$R EGAR
sistemas de garantia pueden tener entes de garantia homogéneos




PRODUCCION ANUAL GARANTIAS EN 2016 (miles US$)

Mexico (4)
Salvador (4)
Costa Rica (3)
Argentina (2)
Bolivia (2)
Brazil (6)
Chile (4)
Colombia (2)
Honduras (1)
Ecuador (1)
Peru (2)
Uruguay (1)
Spain (2)

Portugal (1)

En Mexico no se dispone de datos de FINANCIERA RURAL - SAGARPA

0 1.000.000 2.000.000 3.000.000 4.000.000 5.000.000 6.000.000
A5 330.615
Bs:202 Destacan Mexico, Brasil, Colombia,

f10.290 Chile, Argentina, Portugal y Espaiia
) 70734

fo.323

A 561.546
A .«01.055
A 553.950

J6.007

f10530

222028

P26.055

1.188.359

1.154.669

sistemas de garantia pueden tener entes de garantia homogéneos

Entre paréntesis ( ) n° de esquemas o de sistemas de garantia en cada pais. Los

©REGAR



CREDITO MOVILIZADO EN EL ANO 2016 (miles US$)

MEXICO (4)

EL SALVADOR (4)
COSTA RICA (3)
ARGENTINA (2)
BOLIVIA (2)
BRASIL (6)

CHILE (4)

COLOMBIA (2)

0 2.000.000 4.000.000 6.000.000 8.000.000 10.000.000 12.000.000 14.000.000 16.000.000
I14.073.807
Pi54.153 . .
' Destaca Meéxico y a continuacion
49.297 Argentina, Brasil, Chile, Colombia,
|1.395.045 Peru, Espaina y Portugal.
fs.104

I3.173.461
l3.407.731
I4.865.230

HONDURAS (1) |2.590
ECUADOR (1) '4.035
PERU (2) _|805.747
URUGUAY (1) '54.944
ESPANA (2) _|965.275
PORTUGAL (1) _|923.735
En Mexico no se dispone de datos de FINANCIERA RURAL - SAGARPA Entre paréntesis ( ) n° de esquemas o de sistemas de garantia en cada pais, Los,

sistemas de garantia pueden tener entes de garantia homogéneos



MEXICO (4)

EL SALVADOR (4)
COSTA RICA (3)
ARGENTINA (2)
BOLIVIA (2)
BRASIL (6)
CHILE (4)
COLOMBIA (2)
HONDURAS (1)
ECUADOR (1)
PERU (2)
URUGUAY (1)
ESPANA (2)

PORTUGAL (1)

En Mexico no se dispone de datos de FINANCIERA RURAL - SAGARPA
En Mexico los beneficiarios en los esquemas agricolas son mucho mas numerosos. Son operaciones de intermediario las que se computan

PYMES ATENDIDAS EN EL ANO 2016

0 100.000

Y : 5 1.064
B:::2:

§1.414

Wi253:

fs11

Y 15710

B = .07
Y - 0.707

Ps5.501
§74
15022
§1.351
22622
§5.009

200.000 300.000 400.000 500.000 600.000

Destacan Colombia, México, Brasil,
Chile y el Salvador.

Entre paréntesis ( ) n° de esquemas o de sistemas de garantia en
cada pais. Los sistemas de garantia pueden tener entes de
garantia homogéneos ©REGAR



TENDENCIAS Y PERSPECTIVAS

TENDENCIAS PERSPECTIVAS
Crecimientos y desarrollos futuros  Importante expansion y alto % de crecimiento
importantes. » Realizar evaluaciones de impacto.

= [ntegracion sistema financiero.

= Calificacién y ponderacion de las garantias y
de los reafianzamientos en la mitigacion de
recursos propios y de provisiones para las
IFI'Sy para los entes de garantia.

Implementacion de marcos regulatorios y de
supervision de calidad y eficientes.

Continuidad del papel relevante del Estad = Programa de garantias junto con

en la implantacion y desarrollo, coexistiendo Impulso importante de SGR's.

con participacion privada que se encuentra . Impli_can férmullas de capit’allizacién diferentes
en expansion creciente y relevante. I [PETER GBS CEEE I S

Consolidacion iniciativas de los organismos « Supranacionales: extension de experiencias
multilaterales de reafianzamiento como la del FLAG, CAF, Cll, FG MERCOSUR

Supranacionales y también nacionales * Nacionales: FOGAPE , FG Brasil, FOGAPYME, €t
GAR




Foro Iberoamericano de sistemas de garantia y financiamiento para
la micro y pyme de REGAR

Red Iberoamericana O IdL (d lllL ]1()1 1111;1 1(1 111\1
Rede Ibero-Americana 5

Desde 1998 uno de los hitos mas importantes han sido la celebracion de 18 Foros
Iberoamericanos anuales ininterrumpidos, conjuntamente con la contraparte de los entes
locales respectivos y los patrocinadores institucionales ALIDE, SELA programa IBERPYME,
IBERAVAL, SGR y SPGM propiciando el intercambio de experiencias, difusion de mejores
practicas y conocimiento mutuo entre los entes de garantias iberoamericanos.

© REGAR



XVIIl Foro Iberoamericano de sistemas de garantia
Rio de Janeiro, 25 al 27 de septiembre de 2013

= — o — it T &-‘L = . ——— ™ S i

@ 2 Realizacio:

25 a 27 de Setembro de 2013 e o
m mmn ”‘"’“‘" Rio de Janeiro - Brasil QP i:oAL SEEBAE

http://forobrasil.redegarantias.com/ © REGAR



XIX Foro Iberoamericano de sistemas de garantia
17 al 19 de septiembre 2014, Valladolid - Madrid

8 moderadores, 40 panelistas, 500 participantes procedentes de 22
paises, de los cuales 135 internacionales junto con 365 nacionales,
representantes de sistemas de garantia, publicos y privados, y otras
autoridades de América Latina. Este afo, ademas de tres paneles, se
han desarrollado cuatro grupos de trabajo que ha implicado la
intervencion de 4 moderadores y unos 25 panelistas de diferentes areas
geograficas.

http://forospain.redegarantias.com/

de Sistemas de Garantia
7 y Financiacion para las Pymes

17,18y 19 de Septiembre de 2014
Logroiio, Valladolid, Madrid / Espaiia

aval@madrid aval

Sociedad de Garantia Reciproca

red iberoamericana
de gara ay

© REGAR




XX Foro Iberoamericano de sistemas de garantia
24 al 25 de septiembre de 2015, Lima (Peru)

XX FORO
IBEROAMERICANO

Sistemas de Garantia y
Financiadén para las PYMES

24-25 septiembre 2015  Lima, Perd

REGAR

red iberoamericana
de gargnitias

Red Iberoamericana

ericana

.FFOQ:-API

En los seis paneles de este XX Foro han intervenido 7 moderadores, 35 expositores, 3 conferenciantes,
300 participantes acreditados de 19 paises, de los cuales 160 internacionales junto con 140 nacionales,
representantes de sistemas de garantia y otras instituciones relacionadas publicas y privadas
iberoamericanas. Este afno, ademas de los seis paneles, se han desarrollado tres Talleres de trabajo lo cual
ha implicado la intervencion de 10 moderadores y unos 20 panelistas de diversos ambitos geograficos.



http://foroiberoamericano.redegarantias.com/

XXl Foro Iberoamericano de sistemas de garantia
20 al 21 de octubre de 2016 en Santiago de Chile

|

KL, XXI FORO

[ W

7

> IBEROAMERICANO

20 - 21 OCTUBRE 2016 SANTIAGO DE CHILE

I'L‘(‘ H?(’I'()Illn(‘l'l('ﬁlnil
de garaniiag

5 BancoEstado
FOGAPE

FONDO DE GARANTIA PARA PEQUENDS EMPRESARIOS

XX Foro R

BN
]
.

Bajo el lema "Los sistemas de garantia: la financiacion de las pymes y Basilea llI se desarrollaron seis paneles en los
que han intervenido 7 moderadores, 29 expositores, 2 conferenciantes, 444 participantes acreditados de 23 paises, de los
cuales 172 internacionales junto con 272 nacionales, representantes de sistemas de garantia y otras instituciones
relacionadas publicas y privadas iberoamericanas. Este aio, ademas de los seis paneles, se han desarrollado dos
Talleres de trabajo lo cual ha implicado la intervencion de 4 moderadores y unos 11 panelistas de diversos ambitos
geograficos.

AR




XXIl Foro Iberoamericano de sistemas de garantia
28 al 29 de septiembre de 2017 en Bogota (Colombia)

“(5)~Y(11 FORO

< IBEROAMERICANO

28 - 29 SEPTIEMBRE 2017 BOGOTA

red iberoa muu 1na
de garantia
‘ Rad Ibﬁroamencana

Fondo Nacional de Garantias S.A.

,———*

‘- h]

Bajo el lema "La innovacion en los sistemas de garantia y la financiacion empresarial“ se desarrollaron cinco paneles en
los que han participado 6 moderadores, 26 expositores, 3 conferenciantes, 300 participantes acreditados de 25 paises, de
los cuales 150 internacionales junto con 150 nacionales, representantes de sistemas de garantia y otras instituciones
relacionadas publicas y privadas iberoamericanas. Este afo, ademas de los cinco paneles, se han desarrollado dos
Talleres de trabajo lo cual ha implicado la intervenciéon de 2 moderadores y unos 12 panelistas de diversos ambitos
geograficos.
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Bajo el lema "La innovacion en los sistemas de garantia y la financiacion empresarial“ se desarrollaron cinco paneles en
los que han participado 6 moderadores, 26 expositores, 3 conferenciantes, 300 participantes acreditados de 25 paises, de
los cuales 150 internacionales junto con 150 nacionales, representantes de sistemas de garantia y otras instituciones
relacionadas publicas y privadas iberoamericanas. Este afo, ademas de los cinco paneles, se han desarrollado dos
Talleres de trabajo lo cual ha implicado la intervenciéon de 2 moderadores y unos 12 panelistas de diversos ambitos
geograficos.
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PUBLICACIONES

SITUACION DE LOS SISTEMAS DE GARANTIA EN IBEROAMERICA (2015): RESULTADOS COMPARAPOS DE LA ENCUESTA
TENDENCIAS Y PERSPECTIVAS DESDE EL CONOCIMIENTO DE LA ACTIVIDAD “ACTIVIDAD GARANTIA Y DESARROLLO*

REGAR y AECM
( A REGAR
‘ Red Iberoamencana r

0 REGAR

REGAR es una Red Iberoamericana reconocida por la Conferencia Iberoamericana de
Jefes de Estado y de Gobierno en la CUMBRE de Paraguay y registrada con el n°
RRI/002 en el registro de Redes Iberoamericanas de la Secretaria General
Iberoamericana SEGIB.

GROWING TOGETHER

©REGAR

A modo de observatorio se realiza anualmente las estadisticas de los sistemas/esquemas de
garantia iberoamericanos para informacion general y de caracter sectorial.

REGAR en colaboraciéon con la Asociacion Europea de Instituciones de garantia AECM realizé una
encuesta de actividad cuyos resultados sirvieron para realizar analisis comparativos, desde la
situacion individual de cada ente o sistema de garantia, con el ambito latinoamericano y europeo.

En cada Foro Iberoamericano se realiza una convocatoria de publicaciones sobre “garantias y
financiacion”, cuyos trabajos son editados en la web REGAR. Entre los contenidos de la Web
REGAR existe uno especifico para alojar aquellas publicaciones relacionadas con las garantias
que revisten especial interés.

Desde 2014 se viene dedicando en los Foros un espacio cientifico especifico para intentar
incentivar las publicaciones sobre sistemas de garantia en el ambito cientifico y académico.
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PUBLICACIONES

En 2008 fue editada la publicacion “Los Sistemas de Garantia de Iberoamérica:
Experiencias y Desarrollos Recientes”, coordinada y dirigida por REGAR junto
con ALIDE, que supone un inventario actualizado de todos los sistemas de
garantia vigentes en 2008, realizada por sus propios protagonistas, los entes de
garantia iberoamericanos. Esta publicacion tiene un total de 491 paginas, con
28 articulos de autores de los esquemas de garantia iberoamericanos.

En el marco del XIX Foro Iberoamericano de Sistemas de Garantia, celebrado el
18 y 19 de septiembre de 2014, en Valladolid y Madrid (Espafia) se presentd y
entregd la | Edicion electrénica de la publicacion “Coletdneas de garantias
2014” realizada en el citado marco de colaboracién REGAR - SEBRAE.

Esta publicacion de 264 paginas recoge una coleccion de 19 articulos de los
cuales 15 son latinoamericanos y 4 de Espaia y Portugal.

En el marco del XXI Foro Iberoamericano de Sistemas de Garantia, celebrado el
20 y 21 de octubre de 2016, en Santiago de Chile, se presentd y entregd
la Edicion electronica de la publicacion "Coletaneas de garantias 2016“.

Esta publicacion de 241 paginas recoge una coleccion de 17 articulos de 17
autores de diversos ambitos territoriales que incluyen Latinoamérica,
Europa, Asia y Africa.

© REGAR



ENLACE REGAR

red iberoamericana
de garantias

www.redegarantias.com

©REGAR



“QUIEN DOMINA LA GARANTIA
DOMINA EL CREDITO”

PPOMBO@telefonica.net

«La garantia es un factor esencial para equilibrar y hacer los ajustes necesarios a los desequilibrios
que la reglamentacion, la tecnologia y el mercado producen en la financiacion de las PYMES»,
Matthew Gamser, CEO del Forum Finance SME, Grupo del Banco Mundial, XX Foro
Iberoamericano de 2015, Lima (Peru).
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