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Quien somos, Nuestro Grupo y enfoque comercial

Efecto multiplicador Garantia Mutua 

Garantías pre-aprobadas – Articuladas con Banca Comercial

Sectores que se verán afectados por los productos de garantía BPF 

Integración de SGM  



¿Quienes Somos?

Estructura Accionista y Tutela I 2024

73,25%

1,9%4%

20,85%

1. Elegidos por la Asamblea General a propuesta del Consejo General y de Supervisión;
2. El Consejo General y de Supervisión es consultado previamente a cualquier propuesta del Consejo de Administración Ejecutivo relativa al nombramiento del Secretario de la Sociedad y del Secretario Adjunto.
3. Las Comisiones Especiales están constituidas por miembros del Consejo General y de Supervisión. El Consejo General y de Supervisión constituye, nombra a los miembros y aprueba el reglamento interno de las 

Comisiones Especiales. 



Nuestro Grupo

733 M€
Activos

20 M€
Lngresos netos

86%
Ratio de capital

627 M€
Equidad

36%64%

Total de 596 
empleados 
(+21% desde 
cuarto trimestre 
de 2022)

45 años
promedio

Nosotros!

Nuestros datos financieros clave
 (consolidados en 2024)

Nuestros productos

Nuestro enfoque

Nuestras empresas

Impulsando el 
crecimiento 
sostenible

Apoyando la 
innovación y lo 
digital

Liberar el potencial y la 
internacionalización

Apoyando la economía 
verde

Promover la 
transformación y 

potenciar la 
resiliencia

Fondos de 
Fondos

Líneas de Crédito con 
Garantías

Garantías de crédito 
a la exportación

Deuda y financiación 
de proyectos

Coinversión



Enfoque comercial en cuatro pilares

Activar empresas Proporcionar 
soluciones

Hacer viables los 
proyectos

Corregir el mercado

Atender la distribución corporativa, 
social y comercial completa, 

asegurando un desarrollo económico 
integrado.

Brindar servicios de financiamiento e 
inversión con productos a medida.

Tener una acción decisivamente en la 
estructuración de proyectos con 

efectos para el país

Tener una posición intermedia entre los 
bancos comerciales y el mercado de 

capitales, y utilizarla en el mercado

Corporaciones >50 
millones de euros 

PYMES
5-50 €M1

Negocios> 5 
millones

Administración 
Pública e 

instituciones
Bancos Comerciales 

y Fondos de 
Inversión

Mercados de 
capitales

Banco de 
Desarrollo

Línea ferroviaria de alta 
velocidad

Línea para la producción de 
vehiculos eletricos

Recapitalización Estratégica

Instrumentos para la Innovación 
Social

Seguro de crédito a la 
EXPORTACIÓN

Financiación de PROYECTOS

Productos de CAPITAL

GARANTÍAS y subvenciones 
públicas

Apoyo a la 
INTERNACIONALIZACIÓN (DFI)

1 2 3 4

ONG

Comercial Social

1. Rotación

… entre otros … entre otros



BPF ha definido un marco integrado para 
lograr un impacto real y granular en la 
economía portuguesa

Trabajar con el gobierno nacional 
y socios internacionales para 

garantizar el financiamiento de la 
economía

Crear productos simples y 
efectivos que posicionen la 

financiación a escala

Distribuir estos productos 
directa o indirectamente a las 

empresas

Financiación Productificación Distribución1 2 3

Entidades de 
financiación

Fondos de su 
gestión

instrumentos 
financieros

Líneas de 
productos

Líneas de garantía

Productos de renta 
variable (directa e 

indirecta)

Productos de deuda

Seguros y garantía 
de créditos a la 

exportación

Intermediarios 
y socios 

financieros

Entidades de crédito

Beneficiarios 
finales

Micro

PYMES

Pequeñas empresas de 
mediana capitalización

Empresas de mediana 
capitalización

Grandes empresas

Particulares (por 
ejemplo, estudiantes)

Entidades 
socioeconómicas

Sociedad de Garantía 
Recíproca 

Business angels

Capital riesgo y capital 
privado

Bancos e instituciones 
de promoción

Entidades de crédito

Ruta directa

Ruta indirecta



TEMA 1:
Como Opera Nuestro Sistema de Garantia 
Mutua

ENTIDADES EUROPEAS / NACIONALES

INSTITUCIONES DE CRÉDITO 
COMERCIAL

                     
                     

Garantia de 3º Nível (c. 13%)

SOCIEDADES DE GARANTIA MÚTUA

¹

Concesion de garantia de 50% a 
80% del financiamento

Financiamiento a las empresas en
condiciones mas competitivas de 
maturidad, pricing o monto

Contragarantia automática entre 
60% y 90% del valor de las 

garantias

Dotaciones de capital para 
contragarantir las garantias 
emitidas por las SGM y para 

reacionar a potenciales
reclamaciones

El BPF fue nombrado entidad
gestora del FCGM1

BENEFICIÁRIOS FINALES: PYME | 
MID CAPS | GRANDES EMPRESAS

1. Fundo de Contragarantia Mútua



Proceso de integración de SGM

A 31/05/2025

El Sistema de Garantía Recíproca portugués opera en el 
mercado desde hace más de 20 años, creciendo a través 
de la expansión de su cartera de líneas de garantía para 
pymes, la diversificación de los sectores apoyados y el 
aumento de mutualistas a lo largo de los años.

Fusión por incorporación 
de los SGM portugueses

Con vistas a la integración de los SGM, desde finales de 2024:
• Administración común a todos los SGM 
• Organización estratégica y operativa común a los cuatro SGM 
• Implantación de varias Direcciones Centrales, a nivel nacional, 

transversales a todos los SGM

BPF Otros accionistas 
(bancos)

Accionistas 
beneficiarios



Garantías BPF: el efecto 
multiplicador en la economía 

Una dotación de 100 millones de euros en efectivo en garantías BPF puede generar una financiación de 1600 millones de euros (16x). A esta 
cantidad final que se despliega en la economía se suman fondos invertidos por la propia empresa.

700 M€
MCGF
(87,5%)

75M€
Otra entidad

(9,4%)

25M€
BPF 
Cash
(3,1%)

75M€
Institucion 
europea o 
nacional

(75%)

25M€
BPF Cash

(25%)

800M€
MCGF
(80%)

200M€
SGM
(20%)

1000.0 M€
Garantía mutua

(62.5%)

600M€
Bancos
(37.5%)

Operación: Plataforma IP → (Garantía 
Limitada)

Suboperación: MCGF → SGM (Garantía sin 
límite)

Suboperación: SGM → Bancos (garantía sin 
límite)

Transacción del 
destinatario final

Tasa de 
capitalizació

n
Pari Passu
protección

importe

Tramo Senior 
MCGF

después de 
exceder la 

protección de 
Pari Passu

Volumen máximo 
acordado

Ilustrativo del efecto multiplicador 
de BPF

1600 M€ 
desplegados

Inversión inicial: 
100M€



El efecto multiplicador en la 
economía 

≈14 Efecto 
Multiplicador

x 7,62

Inversión 
Pública
100 M€

Contragarantías 
Emitidas
621 M€

Garantías Emitidas
762 M€

Financiación 
Bancaria
1.330 M€

Inversión Inducida
1.367 M€

x 6,21

x 13,30

x 13,67

El efecto multiplicador 
alcanzado muestra que por 
cada 1 M€ de inversión 
pública se generan 
aproximadamente 14 M€
de inversión inducida en 
la economía.

La inversión 
pública representa 

el 16,1 % de la 
contragarantía.

La contragarantía 
equivale al 81,5 % de 
la garantía emitida.

La garantía emitida 
corresponde al 57,3 % 

de la financiación 
bancaria.

La financiación bancaria 
alcanza el 97,3 % de la 

inversión inducida.



Cómo se concede una 
garantía del BPF...

o Colaterales adicionales definidos junto 
con el banco financiador.

o Garantías personales del empresario 
o accionista.

o Prenda de pagaré (livrança) → convierte al 
empresario en avalista.

o Hipoteca sobre la segunda vivienda del 
empresario o accionista.

>95%
De Garantías BPF son 
concedidas a Bancos 
comerciales

Garantias Técnicas

...y con qué salvaguardas?

o Posibilidad de exigir colaterales adicionales, en pari passu
o O sea, en igualdad de condiciones (sin subordinacion)
o En incumplimiento, todos recuperan de forma proporcional

Las SGM puede solicitar, entre otras, garantias:



Resultados de las Garantias 
Mutuas en el Grupo BPF

PRODUCCIÓN DE CRÉDITO CON GARANTIA 1995-2024

13 17 21 42 108 71 74 99 129 226 375 465

879
539

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2015 2016 2017 2018 20192014 2021 2022 2023 20241995 20201996 1997

2

1.374

4.729

3.998

1998

1.977

2.556

2.016
2.449 2.365

1.854

2.439 2.566

9.077

1.236 1.073

2.487

Año 2020 de 
las Líneas 

COVID

Años 2009-2010 
de la Crisis de 

Dívidas Soberanas 
en Europa



TEMA 2:
Garantías preaprobadas por 
BPF

Fuente: BPF.

Flujo de garantías preaprobadas

BPF ha reducido el número de documentos que exige a las empresas (empezó a solicitar esta documentación 
a la Administración Pública) y ahora está indicando de forma proactiva a las empresas que dispone de 
garantías que pueden ser utilizadas por ellas.

BPF se comunica con SGM, 
que a su vez informa a la 
empresa que es 
preseleccionable para la 
Línea. La solicitud puede 
proceder a través de SGM o 
Banca Comercial. BPF 
recopila documentos de la 
Compañía de la 
Administración Pública 

Preaprobadas
Comunica a la empresa los 

importes con los que se puede 
financiar con una garantía BPF

Aprobaciones previas 
presentadas

125k
Empresas con garantía 
prehomologada

Línea Invest EU BPF

24 mil 
millones de 
euros
Monto de financiamiento 
preaprobado

36k
Empresas con garantía 
prehomologada

Línea BPF Invest Export

18 mil 
millones de 
euros
Monto de financiamiento 
preaprobado

Nuevos clientes con 
garantía

10.687
(91%)91%

Novos Clientes

1.013
(9%)9%

Clientes Atuais



Resultados de las Garantias 
Mutuas en el Grupo BPF

PRODUCCIÓN DE CRÉDITO CON GARANTIA 2021 - 2025

879

539

0

500

1.000

1.500

2.000

2.500

3.000

2021 2022 2023 2024 Ago 2025

1.236
1.073

+ 3.000

+143%



Resultados de las Garantias Mutuas en el Grupo BPF
Δ STOCK CREDITO A LAS SOCIEDADES NO FINANCIERAS

Valores en Mio€ | Banco de Fomento 

275

138

32

-110

580

113

Jan.2025

Fev.2025

Mar.2025

Abr.2025

Mai.2025

Jun.2025

Jul.2025

Ago.2025

1.082

FLUJO BRUTO DE PRODUCCIÓN DE GARANTIAS BPF MIO€

Jan.2025

Fev.2025

Mar.2025

Abr.2025

Mai.2025

Jun.2025

Jul.2025

Ago.2025

Set.2025

1.157

Crédito com Garantias BPF em PortugalValores en Mio€ | Banco de Portugal

+2.110 Mio€ 
líquidos de 

stock de crédito 
empresarial en

Portugal en
2025 (Jan-Julio)

3.533 Mio€  
brutos de 

Crédito 
Empresarial 

con Garantias 
BPF en 2025 

(Jan-Set)

Fonte : Banco de Portugal – Crédito a Sociedades Não Financeiras e Banco de Fomento 



Candidaturas en todos los 
Distritos Garantias

Porto

601

2.106

Lisboa

651

2.393

Braga

322

1.052

Aveiro

191

817

Setúbal

130

614

Leiria

158

530

80

Coimbra

317

Faro

138

507

Viseu

76

400

Madeira

69

236

Viana

48

234

Açores

43

213

Santarém

108

476

C. Branco

38

164

Évora

38

198

Beja

36

155

Vila Real

38

178

Portalegre

35

105

Guarda

17

82

Bragança

22

111

Importe de financiación en Candidaturas Recibidas, M€

BPF InvestEU



Candidaturas en todos los 
sectores Garantias

Importe de Financiación, M€ Número de candidaturas, #

31%

23%

18%

12%

5%

5%

3%

2%

0%

0%

28%

17%

20%

14%

7%

6%

4%

3%

1%

0%

BPF InvestEU y BPF Invest Export

883

671

433

202

189

122

70

17

11

Industria

Comercio

Otros Servicios

Construcción

Alojamiento, Restauración, 
Turismo

Transporte y Logística

Agricultura

Ciencias y Tecnología

Apoyo Social y Salud

Información y 
Comunicación

1.161

889

751

505

364

102

45

3.497

2.182

2.468

1.754



La Estrategia de Garantías moviliza 
más de 25Bn€ en financiación

BPF 
Invest EU

Peaprobación de 
garantias que permite a 
las empresas una mayor 

autonomia en la 
obtención de financiación

8.7Bn€ 

BPF Invest 
Export

3

3.5Bn€ 

PORTUGAL
2030

3.0Bn€ 

ADN + 
MPE 2025

1.0Bn€

2

FEI 
Invest EU

4

6.5Bn€

6

PRR 
IFIC

322Mn€

Líneas de 
Vivienda

2.5Bn€

1 5 7

Apoyar a las empresas 
exportadoras en la 

respuesta al impacto 
directo e indirecto en las 

exportaciones com 
destino final a EE. UU.

Lanzamiento de las 4 
Líneas de Financiación

para Portugal 2030 
(Compete y POs)

Línea ADN como eje del
Sistema de Garantías para 

el corto y medio-largo 
plazo de inversión

Subscripción y aprobación
del Member State

Compartment del FEI 
INVEST EU para la 

activación de 4 garantias 
de cartera

Lanzamiento de la Línea de 
Financiación com Garantía

BPF y com Icentivo PRR 
com subvención

empresarial

Líneas de garantia para 
apoyar proyectos públicos 

y privados de vivenda a 
costes controlados

Q3

Q3

Q3 Q4

Q4

Lanzado

En desarrollo

En lanzameinto



Estamos lanzando nuevas líneas 
PT2030 para ejecutar los Fondos 
Europeos

30% 20% 12%38%

300k€ 200k€ 120k€380k€

1 2 3

Línea de Garantía

FOMENTO PT2030 
INCENTIVOS 

1

1.000Mn€
Garantías técnicas otorgadas 
a favor de COMPETE, que 
permitan asegurar hasta el 
40% de anticipo del 
incentivo.

Ejemplo con Proyecto de 1Mn€ Capital Proprio

2A
Financiación con Garantía

FOMENTO PT2030 
GARANTIAS 

500Mn€
Acesso a un pricing reducido 
que incluye bonificaciones de 
interes y comisión de garantía.

2B

500Mn€
Para proyectos aprobados y 
sin financiación debido a la 
falta de dotación, con acesso 
a un pricing reducido

100Mn€
Subvención a fondo perdido 
hasta el 20% del valor de la 
financiación.

3
Financiación con Garantía

FOMENTO PT2030 
CAPITAIS ALHEIOS

1.000Mn€
Financiación MLP de los 
capitales ajenos de los 
proyectos PT2030, com 
acceso a un pricing 
reducido.

Financiación con Garantía

FOMENTO PT2030 
GARANTIAS 



¡Gracias!



¡Gracias!
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