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Opera como Red Iberoamericana
desde 1998, establecida como
asociacion en 2017
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RECGAR REPORTE ESTADISTICO REGAR 2024

RED IBEROAMERICANA DE CARANTIAS

Paises Latinoamérica ANos Historia

Anualmente se lleva a cabo la encuesta del “Observatorio Estadistico de los Sistemas de Garantias de
Latinoamérica, Espafa y Portugal”, en la que se recopila informacion del comportamiento de mas de 40
instituciones y otros organismos y asociaciones de garantias desde el ano 1998.

El reporte estadistico es de gran valor para evaluar el desempeiio y evolucidn de los sistemas/esquemas y
entes de garantias en Latinoamérica, Espana y Portugal, asi como establecer referencias con otras regiones.

En este documento se presentan los resultados del ano 2024, en donde podemos observar una leve
disminucién de las garantias en la mayoria de los paises, después de los ajustes a la baja que se tuvieron por
la culminacion de los programas de apoyo a la crisis sanitaria de 2020, los nuevos programas y la continuidad
de los que mostraron buenos resultados en la crisis estan impulsando el creciemiento.

Como cada ano, queremos dar las gracias a todas las instituciones que participaron en la realizacién del
Observatorio Estadistico.

Estamos seguros de que les sera de gran utilidad para conocer lo que esta ocurriendo con los sistemas de
garantias y sus instituciones que al final son el reflejo de las politicas publicas y la actividad crediticia de las
MiPymes en nuestros paises.



.g R EGAR RESUMEN EJECUTIVO

RED IBEROAMERCANA DE CARANTIAS

En el 2024 se observan disminuciones en los montos de garantias y de crédito, asi como en el niUmero de
MiPymes apoyadas, sin embargo, se muestran crecimientos en los resultados anuales, o que permite pensar en
escenarios de crecimiento.

Las regiones de Europa y Asia contindan con la mayor representacion del saldo de garantias vivas, con el 76%
del total y Latinoamérica mantiene el 5 % de participacion.

Respecto al 2023 solo Norteamérica presenta un incremento marginal con un 1%, en tanto las demas regiones
muestran ajustes a la baja en un rango que va del 6% al 13%. Si se compara con los niveles antes de la crisis
sanitaria, so6lo Europa y Latinoamérica presentan incrementos por arriba del 100%, mientras que Asia y
Norteamérica arrojan decrementos entre el 43% y el 73%.

En el nUmero de Pymes apoyadas se dan disminuciones marginales en Asia y Latinoamérica, destaca Europa en
participacion y crecimiento. Todas las regiones muestran crecimientos respecto a los niveles antes de COVID,
excepto Asia.

Latinoamérica muestra avances en el indicador del PIB, aunque sigue siendo bajo respecto a otras regiones como
Asia y Europa que tienen indicadores mas altos.

Brasil, México y Colombia representan el 72% del saldo de garantias, Argentina y Costa Rica presentaron los
mayores incrementos y el resto de los paises mantienen ajustes a la baja, particularmente Perd y Ecuador.

En las MiPymes beneficiadas, destacan Colombia, México y Chile, teniendo disminuciones en algunos paises de
Ameérica del Sur y Centroamérica.

EL DESARROLLO DE LOS SISTEMAS DE GARANTIAS ESTA SUJETO EN LA MAYORIA DE LOS CASOS A LAS POLITICAS PUBLICAS, AL
ORIGEN DE LOS RECURSOS (PUBLICOS Y PRIVADOS) Y A LA OPORTUNIDAD CON QUE LA REGULACION SE ADAPTA PARA
ESTABLECER UN MARCO ADECUADO.
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. " UNA VISION GLOBAL

LA INDUSTRIA DE LAS GARANTIAS ES HOY UNA REALIDAD
MUNDIALMENTE RECONOCIDA

@ Sociedades de garantia, juridicas

Sociedades de garantia, juridicas

-  mutualistas

@ Programa de garantia

. ) Sin esquema de garantia
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DIMENSION DE LOS SISTEMAS DE GARANTIA

LATINOAMERICA 2024

En el 2024 el saldo de garantias vivas disminuyo a 44 mil MDD, respaldando 51 mil MDD de crédito
movilizado y beneficiando 5.5 millones de MiPymes. Se observa una ligera caida en los rubros de

GARANTIAS VIVAS

43,981

Mill. US$

9%

ANo 2024

31,261

Mill. US$

garantias y crédito con respecto al 2023.

51,416 7

Mill. US$

50,234 I

MIII US$

MIPYMES

5.5

Millones

2.2

Millones




. UNA VISION GLOBAL
TRECAR GARANTIAS VIVAS 2024 (millones US$)

Norteamérica presenta un incremento marginal del 1% y las demas regiones leves ajustes a la baja.
Latinoamérica y Europa con incrementos arriba del 100% respecto al afo previo a la crisis sanitaria.
Europa y Asia representan el 76% del saldo total.
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UNA VISION GLOBAL
PYMES 2024

El nimero de Pymes apoyadas tuvo decrementos marginales en Asia y Latinoamérica. Destaca Europa en
participacion y crecimiento. Todas las regiones muestran aumentos respecto a los niveles antes de COVID,
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. " UNA VISION GLOBAL
®RECAR GARANTIAS VIVAS / PIB 2024
¢

RED IBEROAMERCANA DE CARANTIAS

Latinoamérica muestra avances en el indicador, aunque sigue siendo bajo respecto a otras
regiones. Asia y Europa con indicadores mas altos, principalmente en la region asiatica.
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GARANTIAS VIVAS

DIMENSION DE LOS SISTEMAS DE GARANTIA

893,080 mill US$
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SISTEMAS DE GARANTIAS EN LATINOAMERICA
-.RI_(\AR EVOLUCION 2010 — 2024

RED IBEROAMERICANA DE CARANTIAS

Crisis COVID -
CRED'TO Y Rol anticiclico o
140.000 e P 2
GARANTIAS 2 =
120.000 = =
q -
; Saldo Garantias + 20 VECES =
100.000 (mill US$) 5
Credito Movilizado + 14 VECES
80.000 g g o
2 @ s & = S
60.000 o = 2 3 3 8 =
40.000 2 2 g @ § @ 5
B -
_ - . | |
2010 2015 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
7.000.000 6.413.921 6.523.718
6.000.000 PYMES + 7 VECES
5.000.000
4000000 A 3.803.173 3.679.485 3.524.074

3.000.000
2.000.000
1.000.000

2010 2015 2018 2019

5.653.234
I I i I I )
2020 2021




. - EVOLUCION 2010-2024 EN LATINOAMERICA: GARANTIAS VIVAS,
®RECAR SALDO DE CREDITO Y RECURSOS (miles US$)

RED IBEROAMERCAN,

A partir de 2022 se presenta una estabilizacion con ajustes moderados a la baja en estos indicadores y en 2024 ya
marginales, iniciando una tendencia hacia la recuperaciion, con nuevos programas en la region.

140.000.000 - ——Recursos Permanentes (miles USD) —G@Garantias (miles USD) —Crédito (miles USD)
. 2023
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EVOLUCION 2010-2024 EN LATINOAMERICA
PYMES BENEFICIADAS

La mayoria de los paises presentan crecimiento en el nUmero de MiPymes apoyadas, aunque éste se ha visto

impactado por una importante disminucién en los paises de América del Sur

VAR vs
——Numero de Pymes Vigente = ——Numero de Pymes Afio

Ajuste
post-pandemia
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Prog RS \/\
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Se estabiliza crecimiento, productos
maduros
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GARANTIAS VIVAS (mill US$)

Brasil, México y Colombia representan el 72% del saldo, Argentina y Costa Rica presentaron los mayores
incrementos y el resto de los paises mantienen ajustes a la baja, particularmente Perd y Ecuador.
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Ameérica Central: se integra por El Salvador, Costa Rica y Honduras - Resto de América del Sur: se integra por Bolivia, Ecuador, Pery, Uruguay y Paraguay



. " EVOLUCION EN LATINOAMERICA
®RECAR CREDITO MOVILIZADO (mill US$)
¢
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México y Chile representan el 58% del saldo, Argentina muestra un incremento de un 86% y Brasil un 4%
marginal, el resto de la regidn mantiene ajustes a la baja destacando Peru, Ecuador y Uruguay.
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EVOLUCION EN LATINOAMERICA
RECURSOS PERMANENTES (mill US$)

®RECAR

RED IBEROAMERCANA DE CARANTIAS

Destaca Colombia con el mayor incremento, mientras Brasil y Argentina muestran las

T - principales disminuciones.
5000000 $10,956 mill
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. N EVOLUCION EN LATINOAMERICA
'?' RECAR PYMES BENEFICIADAS

RED IBEROAMERICANA DE CARANTIAS

Destacan Colombia, Brasil y México. Por su parte, Argentina presenta una importante disminucion en
el nUmero de Pymes apoyadas.
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EVOLUCION 2015-2024 EN LATINOAMERICA
“GARANTIAS ANO” (mill US$)

Argentina mostrd el mayor incremento de la region, seguido de Brasil, Colombia y Mexico

RED IBEROAMERICANA DE CARANTIAS
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“_ 7 EVOLUCION 2015-2024 EN LATINOAMERICA CREDITO
?RI:GAR “ANO” (mill US$)

RED IBEROAMERICANA DE CARANTIAS

Presentan crecimientos relevantes Argentina, Brasil y Colombia y muestran descensos Chile,

Ecuador, Honduras y Uruguay. Se observa una tendencia mas estable
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EVOLUCION 2015-2024 EN LATINOAMERICA PYMES “ANO”

Se observan importantes crecimientos en Chile, Colombia y México, el resto de la regidn

presenta disminuciones, particularmente Argentina.
VAR vs
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DISTRIBUCION N© ENTES, PYMES, GARANTIAS VIVAS Y
CREDITO MOVILIZADO 2024

Destacan Espafia y México, a pesar de que ya concluyeron la mayoria de sus programas de apoyo siguen

LATINOAMERICA,
ESPANA Y PORTUGAL

1,5% 7,1%
5,9% 0,9%

ENTES

América Central
México
América del Sur
Espaia

Portugal

manteniendo una participacion importante.

1% 24% 2% 2%
38%
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75%
60%
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LATINOAMERICA,
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'!RL(\AR ACTIVIDAD SISTEMAS GARANTIAS AGRICOLAS 2024
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Aunque solamente el 1.3% de los entes de garantias latinoamericanos son del sector agricola, éstos
atienden el 55% de las Mipymes beneficiadas en la regidn, representando el 14% del saldo de las
garantias vivas y el 21% del saldo de crédito movilizado.

ENTES, LATINOAMERICA,

~ GARANTIAS VIVAS NUMERO DE PYMES SALDO DE CREDITO
ESPA('JQQYE';‘?I.';;;’GA" (43,981 MDD) (5,519,339 PYMES) (51,416 MDD)
1,3% 14,7% 44,9% 21,1%

85,3% 55,1%

. SISTEMASAGRI'COLAS. RESTO LATINOAMERICA

O

78,9%




RICANA OE CARANTIAS
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) - ANTIGUEDAD DE LOS SISTEMAS 2024
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28 de los Entes/Sistemas de garantias tienen al menos 15 afios de
antigliedad y representan mas del 80% del total

5-9afios  [LLEUEIEEN  15-25 afios

50%
32%

15%

(o)
s 0%

82%




'*-, RECAR SALDO GARANTIAS VIVAS 2024
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5 paises concentran el 83% del saldo de las garantias, destacan Espafa y Brasil con 41% del total.

o 73,366 mill USD$

26.2% Espafia $19.205
15.0% Brasil N $10.985
14.4% Mé xico $10.571 8 3 0/ o
13.9% Portugal $10.180
13.7% Colombia $10.045
10.7% Chile NI $7.862
3.7% Argentina ESEEEEGEG $2.748
1.0% Peri Wil $709
0.4% Uruguay W $325
03%  Pparaguay B $261 Q CRECIERON Q BAJARON
0.3% El Salvador ¥ $195
0.2% Costa Rica EA$154 Argentina A 50, Perq ¥ 63%
0.2% e s 122 Costa: Rica 4 309% Ecuador ¥ 36%
Espaiia A 18% Uruguay Vv 18%

0.0% Ecuador [¥$24



RED IBEROAMERCANA DE CARMN

WREGAR

En el crédito otorgado, 5 paises concentran el 85% del saldo, siendo México el de
mayor participacion.

21.7%
20.2%
14.7%
13.3%
8.6%
71%
5.0%
0.9%
0.7%
0.5%
0.5%
0.4%
0.4%
0.1%

Mé xico $19.590

Espaiia $14.321

Chile Vil $10.388
Brasil I $9.383

Colombia (N  $6.071

Portugal (vl  $5.009
Argentina NI $3.569

Peru Wil $641

Uruguay - $496
Q CRECIERON a BAJARON

El Salvador i $328

Costa Rica Jll $323 ,
Argentina A ggos Perd ¥ 64%

Espaina A 26% Portugal v 39%
Honduras W $283 Costa Rica 4 250/ Ecuador ¥ 34%
Ecuador W$45

Paraguay JiL $299

SALDO DE CREDITO MOVILIZADO 2024

859%



NUMERO DE MIPYMES GARANTIZADAS 2024
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4 paises concentran el 91% del total de Mipymes, Colombia y México los de mayor
participacion con el 77%.

5,676,416 MiPymes

[ pais |

39.7% Colombia 2.251.367
37.3% Mé xico 2.119.787 9 1 (0] /0
1.6% Chile ViGN 431.167

6.3% Brasil NI 358.472

3.1% Argentina VNN 176.184

1.7% Espaiia [Nl 97.600

1.0% Portugal Wil 59.477

1.0% Honduras Wl 55.048

0.7% El Salvador Ji 41.612 Q CRECIERON a BAJARON

0.7% Peru ¥ 37.216

0.4% Colombia A 370, Argentina V¥V 819

u ) ) :

470 ruguay ¥ 20.580 Brasil A 24% Peru v 70%

0.3% Paraguay W 16.222 CostaRica A o004 Ecuador v 36%

02% Costa Rica ‘10_650

0.0% Ecuador [¥1.034



. " GARANTIAS VIVAS / PIB (2024)
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RED IBEROAMERICANA DE CARANTIAS

Paises con mayor representatividad de las garantias respecto al PIB, Portugal
y Chile

Portug al | - | 1,9% S 1%,
Chile | | 1,1%
Colombia| [ 0,9% o

Espania| [ 0,7% = el
México| NG 0,3%
Uruguay| I 0,3%
Brasil| NG 0,2%
El Salvador| N 0.2%
Argentina| I 0.2%
Paraguay| NN 0,2%
Honduras| [ 0,2%
Perv| NN 0,1%
Costa Rica| I 0,1%

Ecuador | 0,0%




RED IBEROAMERCANA DE CARMN
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WRECAR SALDO GARANTIAS OTORGADAS EN EL ANO 2024
:

El 36% de los paises (5) concentran el 90% del saldo de garantias otorgadas en el ano.

36,436 mill USD$

33.5%
20.5%
13.4%
11.6%
11.0%
5.9%
1.9%
0.9%
0.5%
0.3%
0.3%
0.2%
0.2%
0.0%

Mé xico $12.212

$7.453 9 0 o/o

Brasil

Espana Wil $4.865
Chile VNN $4.242
Argentina M $3.992

Colombia JNINNEEEEEEEEEEE $2.140
Peru MNENEN $681
Portugal Wil $310
Uruguay W $199 Q CRECIERON a BAJARON
El Salvador W $108
Paraguay JA $96 Argentina A 750, Portugal Y 41%

Honduras W $69 Brasil A 47% Ecuador ¥ 30%

Colombia Chile
Costa Rica W $61 A 35% Y 30%

Ecuador W$8
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39.3%
16.9%
13.8%
10.8%
8.7%
1.2%
1.0%
0.7%
0.5%
0.3%
0.3%
0.2%
0.2%
0.0%

CREDITO MOVILIZADO EN EL ANO 2024

Cuatro paises concentran el 81% del saldo de crédito otorgado en el afo 2024,
México el de mayor participacion.

55,588 mill USD$

Mé xico
Brasil A $0.383
Colombia AN $7.677
Chile VAN $6.024

$21.840

819%

Espaia Vil $4.813
Argentina JNE  $4.017
Portugal Wil $542
Peru Wi $398
Uruguay W $296
El Salvador W $181
Paraguay JA $150
Honduras W $135
Costa Rica W $115

Ecuador '$19

Q CRECIERON a BAJARON

Argentina A 750, Portugal ¥ 339%
Brasil A 46% Ecuador ¥ 30%
Paraguay A 33% Espaina Y 27%
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% TOTAL

54.9%
23.8%
8.1%
5.2%
2.7%
1.4%
1.2%
1.2%
0.6%
0.4%
0.3%
0.1%
0.1%
0.0%

NUMERO DE MIPYMES GARANTIZADAS EN EL ANO 2024

De los 4 paises que concentran el 92% de participacion en este rubro, destaca

Colombia que representa mas del 50% del total.

2,278,467 MiPymes

Colombia

México AN 542.459
Chile ANNNNGNGN 185.547
Brasil VAN 118.924

1.252.008

929%

Argentina Vil 60.425
Espana Wil 31.624
Honduras Wil 26.951
El Salvador Wil 26.377
Perd Z3 14.378
Uruguay W 8.708
Paraguay ‘6.361
Costa Rica W 2.642
Portugal '1.854

Ecuador Y209

Q CRECIERON a BAJARON

Chile A 106% Argentina V¥V o910,
Colombia A 79% Espaiia v 37%
Paraguay A 499 Ecuador ¥ 30%
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PERSPECTIVAS

TENDENCIAS
PUBLICACIONES

EVENTOS

Politica publica y regulacion,
factores de alta incidencia en las garantias.
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PESPECTIVAS

Participacion del sector publico y
multilateral.

Esquemas de reafianzamiento.
Ponderacion y calificacion de las

garantias en el marco regulatorio.

Integracion de criterios
ambientales y de gobernanza.

Alineacion de productos de
garantia con objetivos de
sostenibilidad.

Productos hibridos y nuevos
esquemas financieros.

Esquemas estructurados de

mitigacion de riesgo y viabilidad de

flujo de recursos.

PERPECTIVAS Y TENDENCIAS

TENDENCIAS

Evolucién a entorno financiero
mas digitalizado, sostenible y
regulado.

Sostenibilidad, proyectos de
energias renovables, eficiencia
energeética y economia circular.

Integracion de criterios
ambientales y de gobernanza.
Esqueimas de inclusion y
diversidad de género incluyendo
nuevos modelos de
microfinanzas.

Integracion gradual de esquemas
de seguridad blockchain.

@ FACTORES CLAVE

Marco regulatorio sélido y
transparente.

Capacidad de medicion de
impacto y evaluacion de
resultados.

Sostenibilidad financiera de las
instituciones.

Cooperacion publico privada
mediante esquemas hibridos que
potencien el impacto financiero
y social.



ENCUESTA SOBRE LA ACTIVIDAD
ASOCIACION RED DE LOS SISTEMAS DE GARANTIA
|BER°AMER|C'ANA ()3 = 'BEROAMERICANOS
GARANTIAS

REGAR [ ] 2024 - 2025

EREGAR

Junio 2025

COLETANEA
GARANTIAS

2016 2018

Disponibles en http://www.redegarantias.com/

Observatorio
Estadistico
de los Sistemas

de Garantia
Latinoamérica, Espafia y Portugal

2024

49 RSAMBLER
ALIDE

2019

IREGAR

2020

ACTIVIDADES SUSTANCIALES

ESPACIO CIENTIFICO

Investigaciones sobre sistemas de garantia en el ambito
cientifico y académico

GRUPOS DE TRABAJO
Garantia Internacional
Reafianzamiento

PRACTICAS Y FORMACION

En el marco de los Foros Iberoamericanos y el Programa
Anual de Pasantias de Capacitacion
ESTADISTICAS

Observatorio Estadistico de la Actividad de las
Garantias en Latinoamérica Espafia y Portugal

ENCUESTAS ANUALES

Actividad de las Garantias
Analisis Comparativo Expectativas
Latinoamérica/Europa REGAR — AECM

RECONOCIMIENTO REGAR PABLO POMBO

Personas destacadas, Instituciones sobresalientes, Productos,
Innovacién, Tecnologia, Sustentabilidad, Estudios,
Investigaciones y Publicaciones



! REGAR FOROS IBEROAMERICANOS DE GARANTIA

REGAR ha organizado desde 1998, junto con las contrapartes de los paises anfitriones, 25 ediciones del
Foro Iberoamericano de Sistemas de Garantia

I"I 1. México (México CF), 1999, con NAFIN E 13. san José (Costa Rica), 2011 Sistema Banca para el Desarrollo.
o) Oporto y Lisboa (Portugal), 2000, con SPGM 14. Buenos Aries (Argentina), 2012 FOGABA /GARANTIZAR, SGR
= 3. San Salvador (El Salvador), 2001, con BMI 15, Rio de Janeiro (Brasil), 2013 SEBRAE
4.  Buenos Aires (Argentina), 2002, con GARANTIZAR, SGR = 16. k%%f;ig;;g?ggd;\"adrid (Espaa), 2014 IBERAVAL, SGR /
B E 5 Lma(peri), 2003, con FOGAPI BB 17. Lima(Pert) 2015 FOGAPI
mm O. Cartagena de Indias (Colombia), 2004, con FNG, de Colombia L 18. Santiago de Chile (Chile), 2016 FOGAPE / BANCOESTADO
= /. Valladolid (Espafia), 2005, con IBERAVAL, SGR s 19. Bogotd (Colombia), 2017 FNG.
BN 8. 1sla Margarita (Venezuela), 2006, con FONPYME 20. Porto (Portugal), 2018 SPGM
L 0. Santiago de Chile (Chile), 2007, con FOGAPE 21. Fozde Iquazt (Brasil), 2019 SGC CENTRAL
10. salvador de Bahia (Brasil), 2008, con SEBRAE = 27, San Salvador (El Salvador), 2022 BANDESAL
11. Lisboa (Portugal), 2009, con SPGM = 23. Vvalladolid (Espafia), 2023, con IBERAVAL, SGR
I&l 12. méxico (México DF), 2010, con NAFIN = 24. Tegucigalpa (Honduras) 2024 con CONFIANZA. FGR

25. Bariloche (Argentina) 2025 con FOGARIO / CFI



oo BARILOCHE, ARGENTINA 2025

“Las garantias ante las nuevas economias”

250

Participantes

2 0 Latinoa’mérica, Europa,
Asia y Africa

Zn 1 o AN, - SN T T E NN Paises
Conferencias,
o paneles, debates,
£ ) » SeRVERSIONES" -? RECAR . °
) Expositores talleres y networkig

LOS ESPERAMOS EN EL XXIX FORO EN PERU
SEPTIEMBRE 2026



R FOROS IBEROAMERICANOS DE GARANTIA
®RECAR CONFERENCISTAS MAGISTRALES 2014 - 2025

2014 - XIX FORO 2015 - XX FORO 2016 - XXI FORO 2016 - XXI FORO 2017 - XXIl FORO 2018 - XXIIl FORO
Valladolid (Espafia) Lima (Per() Santiago (Chile) Sanfiago (Chile) Bogota (Colombia) Porto (Portugal)

| |

l l

CROWDFUNDING IS (e,
‘ GAME CH* ‘s

Irving Wiadawsky-Berger Jeremy Rifkin

Daniel Lacalle Luis Felipe Arizmendi Amin Toufani Jason Best
2019 - XXIV FORO 2022 - XXV FORO 2023 - XXVI FORO 2024 - XXVII FORO 2025 - XXVIIl FORO
Foz de Iguazt (Brasil) San Salvador(El Salvador) Valladolid (Espafia) Tegucigalpa(Honduras) Bariloche (Argentina)

Amaro Gomes Carlos Ramirez Antonio Madera Jose Manvuel Iraheta Daniel Titelman
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RED IBEROAMERICANA DE CARANTIAS

“QUIEN DOMINA LA GARANTIA
DOMINA EL CREDITO”

La garantia es un factor esencial para equilibrar y
hacer los ajustes necesarios a los desequilibrios que
la reglamentacion, la tecnologia y el mercado
producen en la financiacion de las PYMES»

Matthew Gamser

CEO del Forum Finance SME, Grupo del Banco Mundial,
XX Foro Iberoamericano de 2015, Lima (Perq).

https://www.rede@arantias.com/

¥ in



https://www.redegarantias.com/

