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ACERCA DE LA ENCUESTA
Encuesta AECM

• La encuesta se realizó entre marzo y junio
de 2024.

• Se recibieron 24 respuestas de 11 países. A
los participantes se les preguntó sobre su
percepción de la actividad de garantías y
el entorno económico financiero de 2023
y su expectativa para 2024.

• El diseño de esta encuesta es similar al
realizado por la AECM para poder hacer
análisis comparativos a partir de la
situación de cada entidad o sistema de
garantía en Latinoamérica y Europa.

• La encuesta se realizó entre noviembre y
diciembre de 2023.

• La encuesta se elaboró con la respuesta de
43 de sus miembros.

• Los resultados no están ponderados.
• Un análisis más detallado y una

comparativa con años anteriores se
encuentra en el capítulo IV del Anuario 
Estadístico 2023 de la AECM.
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RESUMEN EJECUTIVO

• La invasión de Rusa a Ucrania continua siendo un tema de incertidumbre para los
miembros de ambas instituciones, derivado de los aumentos en los precios de energéticos,
sanciones comerciales y un alto nivel de incertidumbre económica.

• A pesar de lo anterior, en ambos casos la situación parece haberse estabilizado y se tiene
una perspectiva optimista en cuanto al otorgamiento de garantías.

• Consulta los resultados comparativos de la encuesta REGAR y la AECM en las siguientes
páginas:



ACTIVIDAD
Actividad Observada en 2023 Actividad Esperada para 2024

• Como ha venido sucediendo desde 2021, al
comparar la actividad de garantías, América
Latina tuvo un mejor desempeño durante 2023.

• Lo anterior, debido a un incremento del 58% en
la actividad de garantías de los sistemas de
REGAR, respecto al 35% de incremento
observado por los miembros de AECM.

• Para 2023 existe una perspectiva positiva,
teniendo una expectativa de incremento de la
actividad de garantías de 47% para AECM y del
54% para los miembros de REGAR.

• Por otra parte, la expectativa de disminución
en la actividad de garantías está por debajo
del 10% en ambos casos.
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FINANCIAMIENTO BANCARIO PARA 
PYMES

Financiamiento Bancario Observado en 2023 Financiamiento Bancario Esperado para 2024

• En este punto tenemos un contraste importante, ya
que mientras los miembros de REGAR observaron una
mejora del 54%, los miembros de AECM vieron un
deterioro del 50%.

• Por el contrario, el 19% de los encuestados de AECM
observó mejora y solamente el 21% de los miembros
de REGAR vieron un deterioro.

• Al igual que lo observado en 2023, se puede ver el
contraste en las expectativas de cada región, ya que
los encuestados por REGAR esperan una mejoría del
71%, mientras que los encuestados por AECM esperan
solamente una mejoría del 36%.

• Adicionalmente, el 48% de los encuestados de AECM
esperan que el financiamiento a las Pymes se
mantenga en los mismos terminos.

19%

50%

31%

54%

21%
25%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

Mejoró Empeoró Se mantuvo

AECM REGAR

36%

17%

48%

71%

8%

21%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

Mejora Disminuye Se mantiene

AECM REGAR



CONTRA - GARANTÍAS
Observado en 2023 Expectativa para 2024

• Respecto de las contra garantías, los resultados
observados en 2023 son mixtos, mientras que los
miembros de REGAR observaron un panorama estable
con un 50%, los miembros de AECM observaron que
éstas fueron menos importantes en un 38%.

• Al igual que en 2023, para 2024 la expectativa de los
miembros de REGAR es de estabilidad, mientras que
los miembros de AECM son más optimistas, esperando
una mejoría con un 40%.

27%

38%
35%

30%

20%

50%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

Más importante Menos importante Se mantuvo

AECM REGAR

40%

29%
31%

35%

15%

50%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

Más importante Menos importante Se mantiene

AECM REGAR



TASA DE INCUMPLIMIENTO
Expectativa para 2024

• Respecto de la tasa de incumplimiento, se tiene una perspectiva pesimista, ya que los miembros de ambas
instituciones esperan que incremente, o bien, que se mantenga.

• En contraparte, menos del 5% esperan que disminuya.
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PERSPECTIVA PYMES
Expectativa para 2024

• Respecto del negocio de las Pymes, la expectativa es positiva, ya que los encuestados en ambas regiones esperan
que se mantenga o tenga un incremento.

• En contraparte, la expectativa de que su negocio disminuya es baja.
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ENFOQUE PARA 2024 - AECM 

• Para Europa, la mayoría de las instituciones de garantía esperan centrarse fuertemente en continuar
con los negocios actuales y en la introducción de nuevos productos de garantía, relegando al tercer
lugar la introducción de nuevos clientes.
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ENFOQUE PARA 2024 - REGAR

• En América Latina la mayoría de los encuestados esperan enfocarse principalmente en crear nuevos
productos de garantía, así como en mantener el negocio actual y en atraer nuevos clientes.

0,9%

2,6%

6,1%

6,1%

7,8%

8,7%

8,7%

9,6%

10,4%

11,3%

13,9%

13,9%

0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0% 12,0% 14,0% 16,0%

Medidas extraordinarias tomadas en los años 2022 y 2023

Estudios en cuanto a la conducta evolutiva sobre la adicionalidad / impacto de las
garantías

Cambio de modelo del negocio actual

Propuesta legislativa / regulatoria / reformas legales

Nuevas tarifas

Nueva canalización de productos

Nuevos productos de financiamiento

Nuevos procedimientos de garantías

Implementación / modificación para control de riesgos y sist de admin

Nuevos clientes

Continuidad al negocio actual

Nuevos productos de garantía



Contacto

European Association of Guarantee 
Institutions (AECM)

Avenue d‘Auderghem 22-28
B-1040 Brussels

Número: +32 2 640 51 77
Mail: info@aecm.eu
Web: www.aecm.eu

@AECMeurope on Twitter
AECM on LinkedIn
AECM on Facebook
AECM on Youtube

Registro de Transparencia: 67611102869-33

Asociación Red Iberoamericana de Garantías 
REGAR

Rua do Pinheiro Manso, nº 662, 2º andar, sala
2.13
4100-411 PORTO (Portugal)

Número: +351 226 165 280
Mail: regar@redegarantias.com
Web: https://www.redegarantias.com/
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