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W|REGAR 1. AMBITO DE LA ENCUESTA

« Conocer la percepcion sobre la actividad de las garantias, el entorno
economico financiero y la expectativa para el siguiente ano.

« Dirigida a todas las instituciones del dmbito de la Asociacion Red
lberoamericana de Garantias REGAR.

+ Serecibieron 30 respuestas (94% de las enviadas).
« 13 paises de Latinoamérica.

o « La encuesta permite obtener resultados para posteriormente publicar un
andlisis comparativo con la Asociaciéon Europea de Instituciones de Garantia
AECM, que se realizard por noveno ano consecutivo.
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(=) 30 &= 94%

RESPUESTAS

BREGAR 2. RESULTADOS DE LA ENCUESTA

Argentina 9
México I 3
El Salvador NG 3
Colombia 3
Perd I 2
Ecuador N 2
CostaRica 1IN 2
Chile IINNGGNNNE 2
Uuguay I 1
Paraguay 1
Honduras [ 1
Brasil 1IIEGE 1
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. " 2. ENCUESTA REGAR
?RI:G/—\P\ 2.1. DEMANDA DE GARANTIAS

RED IBEROAMERICANA DE CARANTIAS

O 2025 2026
OBSERVADO EXPECTATIVA
OBSERVADO - Mayor Demanda de garantias

En 2025, el 70% de los encuestados observaron
un incremento en la demanda de garantias,
manteniendo la tendencia observada durante
los Ultimos anos (65% en 2024, 67% en 2023, 70%
en 2022).

EXPECTATIVA - Positiva y Optimista

Para 2026 nuestros encuestados son optimistas
respecto al comportamiento de la demanda,
dado que el 57% de los entrevistados opina
gue incrementard, o bien, que se mantendrd
con un 37% y solamente un 6% espera que
disminuya.

©

© Se mantuvo @ Incrementé @ Disminuyé © Se mantiene @ Incrementa ® Disminuye

VS 2024 Sin Cambio @ Mayor (5 Menor
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?Rt@f\R 2.2. ACTIVIDAD DE FINANCIACION BANCARIA

RED IBEROAMERICANA DE CARANTIAS

O 2025 2026

OBSERVADO EXPECTATIVA OBSERVADO - Buen desempeno de Ila
actividad Bancaria

Para 2025 se mantuvo el buen desempeno en
el financiamiento bancario, al igual que en
anos previos con un 60% (54% en 2024, 54% en
2023, 48% en 2022 y 42% en 2021). Por otra
parte la percepcidn de que hubo un peor
desempeno disminuyd teniendo solamente un
10% (19% en 2024, 21% en 2023, 17% en 2022 y
16% de 2021).

®

EXPECTATIVA - Perspectiva Positiva vy
Optimista

La expectativa para 2026 es totalmente
optimista, con un 70% de los encuestados
esperando que mejore y 30% esperando que

©

© se mantuvo ® Incrementé ® Disminuyé © se mantiene ® Incrementa ® Disminuye se mon’rengo.

VS 2024 Sin Cambio @ Mayor (5 Menor
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'? RECAR 2.3. CONTRAGARANTIAS

RED IBEROAMERICANA DE CARANTIAS

O 2025 2026

OBSERVADO | EXPECTATIVA OBSERVADO - Mayor importancia.

| « En 2025 el comportamiento de las

contragarantias tfuvo mayor relevancia,
con un 45% observando que fueron mds
importantes  (28% en 2024) y 41%
percibieron que se mantuvieron (52% en
2024).

EXPECTATIVA - Perspectiva estable

« De igual forma, para 2026 existe la
expectativa de mejoria, ya que el 55%
de los encuestados espera que se
mantengan (60% en 2025) y el 34%
espera que mejoren (16% en 2025).

« En contfraparte, solamente un 11%
espera gue sean menos importantes.

©

®

Se Menos Maés : Menos Mas
® mantuvieron importantes ™ importantes @ Se mantienen @ importantes importantes
VS 2024 SinCambio  (¥) Mayor (5 Menor
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R “
?RIEQAP‘ 2.4. TASA DE INCUMPLIMIENTO

2026

EXPECTATIVA

EXPECTATIVA - Pesimista

Continua la perspectiva negativa, ya que el
64% de los encuestados espera que se
mantenga (62% en 2025 y 58% en 2024) y se
tiene un 33% que espera que incremente.

®
©

Se mantenga @ Incremente @  Disminuya @

Solamente un 3% espera que disminuyaq, lo
cual refleja el pesimismo de nuestros
encuestados.

VS 2025 Sin Cambio @ Mayor (5 Menor
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RED IBEROAMERICANA DE CARANTIAS

0 .
?RI:GAP\ 2.5. PERSPECTIVA PYMES

2026

EXPECTATIVA

EXPECTATIVA - Positiva

+ La perspectiva de negocio para las Pymes en
2026 se mantiene positiva, ya que el 53% espera
que mejore (42% en 2025) y el 34% considera
que se mantendrd (46% en 2025).

®
©

Se mantenga @ Incremente @  Disminuya @

VS 2025 Sin Cambio @ Mayor (5 Menor
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R “
?RIEQAP‘ 2.6. IMPACTO DEL ENTORNO COMERCIAL Y ENCONOMICO INTERNACIONAL

2026

EXPECTATIVA

EXPECTATIVA - Positiva

* La perspectiva de que el entorno comercial y
econdmico impactard de manera positiva
continua en el dnimo de nuestros encuestados,
con un 43%, por su parte un 37% considera que
no tendrd impacto y solamente el 20% considera
que el impacto serd negativo.

®
©

« En este senfido, el 63% de los encuestados
considera que si habrd una repercusion, ya sea
positiva o negativa, derivada del entorno
externo.

Sin impacto @®  Positivo @ Negativo @
VS 2025 Sin Cambio @ Mayor (5 Menor
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2. ENCUESTA REGAR
2.7. PRODUCTOS PYME POR INSTITUCIONES

Para este 2026, ¢En qué temas se enfoca su institucion?:

Continuidad al negocio actual
Nuevos clientes
Nuevos productos de garantia
Nuevos procedimientos de garantias
Propuestalegislativa / requlatoria / reformas legales
Nuevos productos de financiamiento
Nueva canalizacion de productos
Implementacién / modificacion para control de riesgos y sistemas de administracién
Nuevas tarifas
Estudios en cuanto a la conducta evolutivasobre la adicionalidad / impacto de las...
Cambio de modelo del negocio actual
Tarifacién por segmento de riesgo del deudor
Nueva plataforma de Sistema
Medicion y comunicacion de impacto (adicionalidad) + educacion financiera de...

Innovacion tecnoldgica
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RECAR 3. CONCLUSIONES

RED IBEROAMERICANA DE CARANTIAS
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« Derivado de los diversos acontecimientos bélicos, politicos, econdmicos y comerciales, mas de la
mitad de los encuestados espera que el entorno tenga un impacto en sus negocios.

« A pesar de ello, se mantiene el optimismo respecto de la demanda de garantias para el afo 2026,
teniendo una expectativa de que el negocio crecerad.

« Confinuando con la tendencia de anos previos, existe la percepcion de que los bancos
incrementardn su actividad de financiamiento en 2026.

+ Respecto de las contragarantias, se espera que se mantengan en los mismos niveles, continuando
con el estancamiento de los Ultimos anos.

« En cuanto a la tasa de incumplimiento, la expectativa es pesimista, ya que se espera que ésta se
incremente, o bien, se mantenga en los mismos niveles.

« Los principales temas en los que se enfocan las Instituciones encuestadas son: continuidad del
negocio actual, nuevos clientes, nuevos productos y nuevos procedimientos de garantias.

« Aligual que en 2025, la mayor parte de nuestros encuestados busca mejorar su base tecnoldgica e
innovar respecto de los productos que ofrecen y, en menor medida, mejores formas de manipular y
aprovechar la informacién para hacer crecer su negocio.
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Un agradecimiento a todas las instituciones que
respondieron oportunamente a la encuesta, en la cual este
ano tuvimos una gran participaciéon. Esperamos contar
nuevamente con su participaciéon para la edicion del 2027.

El reporte nos permite visualizar como se comporta la
actividad de las garantias bajo la éptica de las instituciones
que las operan.

Es de gran relevancia tener una referencia de las
expectativas para el siguiente ano y su verificacion respecto
a lo realmente observado.

Esperamos les sea de utilidad para conocer la percepcion
respecto a la demanda, la actividad bancaria, el uso de
opciones en los instrumentos financieros, la garantia directa,
las contragarantias y tasas de incumplimiento.

El reporte estard disponible en la pdgina WEB de REGAR.

https://www.redegarantias.com/
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